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+ЩаввĴЭĴ-!ĞĖ!Щĝ/
++ХЭįбаĽįаĲаıĮķЮвįĮЯ!аĳбав!ĖЭĲįЭ!ЩаввĮĮ-!аįĴĿĨбļ!3135!ĪаīЭ/

2023

НİľķЮĩЭĿ!
вĴЭĩįЭ!ĞĖ++

9,9

ĥНЪУěĤЪĚЩ˪

ĩ!вбЮīĲЮı!ĭЭ!Īаī

%

ĚĲīЮįв!
ĳаĴбЮĨĮĴЮİļвįĮд!
ĶЮĲ+

7,4

ĲЭ!įаĲЮĶ!ĳЮбĮаīЭ-!&!Ī0Ī

%

ЩавĴ!ССШ++

3,6
%

ЪУЦЫħĖЩĤ!
2024 19

%

8,6
%

3135Ш+

17,3
%

7,7
%

3,7
%
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ƿбЭĭĲаĩĮīĲавĴļ!ĸЭдıЭĴĲаЯ!ĭЭīЭķĮ!
)ĽĴľīЭ*-!ĩ!даīЮ!бЮĸЮĲĮĿ!įаĴабаĪа!
ĳЮĸįЭ!Įĭ!ĳЮбĩаĲЭķЭİļĲаĪа!ĳаİаĬЮĲĮĿ!
даī!ĭЭ!даīаı!īĩĮĬЮĴвĿ!ĩ!ĵЮбĭĮ/

ĲЭ!įаĲЮĶ!ĳЮбĮаīЭ



#MARKETBEAT

01 02 03

04 05 06

ЫЮıĳĻ!бавĴЭ!ĽįаĲаıĮįĮ!ĩ!4!įĩ/!3135!Ī/!ĲЮаīĲабаīĲа!
ĭЭıЮīİĿľĴвĿ!ĩ!бЮĭгİļĴЭĴЮ!бЮЭİĮĭЭĶĮĮ!ĬЮвĴįаЯ!
īЮĲЮĬĲа-įбЮīĮĴĲаЯ!ĳаİĮĴĮįĮ!ĞЮĲĴбЭİļĲаĪа!ĖЭĲįЭ!)ĞĖ!
Щĝ*!ĲЭ!ĳбаĴĿĬЮĲĮĮ!ĪаīЭ/!ĜķĮĴĻĩЭĿ!ĲЮаĨдаīĮıавĴļ!
īавĴĮĬЮĲĮĿ!ĶЮİĮ!ĳа!ĮĲĵİĿĶĮĮ!)5&*!ĩ!3137!Īаīг-!ĲЭ!
ĨİĮĬЭЯĸЮı!ĭЭвЮīЭĲĮĮ!ЪаĩЮĴЭ!īĮбЮįĴабаĩ!ĞĖ!
ĩаĭıаĬĲа!ĲаĩаЮ!ĳаĩĻĸЮĲĮЮ!вĴЭĩįĮ!бЮĪгİĿĴабЭ/

ЧвĲаĩĲĻıĮ!ĳбаĮĲĵİĿĶĮаĲĲĻıĮĵЭįĴабЭıĮ!авĴЭľĴвĿ!
ĲЮвĴĮдЭľĹĮЯ!ĩĲгĴбЮĲĲĮЯ!вĳбав!ĲЭ!ĵаĲЮ!аķЮбЮīĲаĪа!
аĨĲаĩİЮĲĮĿ!ıĮĲĮıЭİļĲаĪа!бЮįабīЭ!ĨЮĭбЭĨаĴĮĶĻ-!Э!
ĴЭįĬЮ!ĭЭĪбгĭįЭ!ĳбаĮĭĩаīвĴĩЮĲĲĻд!ıаĹĲавĴЮЯ/

С!4!įĩ/!3135!Ī/!ĮĲĵİĿĶĮаĲĲаЮ!īЭĩİЮĲĮЮ!аĳбЮīЮİĿİавļ!ĩ!
авĲаĩĲаı!бавĴаı!ĶЮĲ!ĲЭ!гвİгĪĮ!Į!ĲЮĳбаīаĩаİļвĴĩЮĲĲĻЮ!
ĴаĩЭбĻ/!ĜвİгĪĮ!аįЭĭЭİĮвļ!вЭıаЯ!ĩаİЭĴĮİļĲаЯ!
įЭĴЮĪабĮЮЯ!Į!ĳбĮĩЮİĮ!į!Ĳаĩаıг!ĳĮįг!ĴЮįгĹЮЯ!Į!ĪаīаĩаЯ!
ĮĲĵİĿĶĮĮ!ĩ!ĮľĲЮ/!

С!4!įĩ/!3135!Ī/!ĲЭĨİľīЭİавļ!вĳабЭīĮķЮвįаЮ!вĲĮĬЮĲĮЮ!
įбЮīĮĴĲаЯ!ЭįĴĮĩĲавĴĮ-!ĳбЮĮıгĹЮвĴĩЮĲĲа!вбЮīĮ!
ĵĮĭĮķЮвįĮд!İĮĶ/!ЧвĲаĩĲĻı!īбЭЯĩЮбаı!ĽĴаĪа!ĳбаĶЮввЭ!
вĴЭİЭ!аĴıЮĲЭ!ĨЮĭЭīбЮвĲаЯ!İļĪаĴĲаЯ!ĮĳаĴЮįĮ/!С!īбгĪĮд!
вЮĪıЮĲĴЭд!ĲЭĨİľīЭЮĴвĿ!ĭЭıЮīİЮĲĮЮ!ĴЮıĳаĩ!ĳбĮбавĴЭ!
ĳабĴĵЮİĿ-!ķĴа!вĩĿĭЭĲа!в!īЮЯвĴĩĮЮı!īЮĲЮĬĲа-įбЮīĮĴĲаЯ!
ĳаİĮĴĮįĮ!ĞĖ Щĝ/!С!įабĳабЭĴĮĩĲаı!вЮįĴабЮ!бавĴ!
įбЮīĮĴаĩЭĲĮĿ!ĭЭ!ĳавİЮīĲĮЯ!įĩЭбĴЭİ!гвĮİĮİвĿ/

С!įабĳабЭĴĮĩĲаı!вЮįĴабЮ!бавĴ!įбЮīĮĴаĩЭĲĮĿ!ĭЭ!
ĳавİЮīĲĮЯ!įĩЭбĴЭİ!гвĮİĮİвĿ-!ķĴа!ıаĬЮĴ!ĪаĩабĮĴļ!а!
ĳаĭĮĴĮĩĲаı!ĨĮĭĲЮв-įİĮıЭĴЮ!Į!бавĴЮ!ĮĲĩЮвĴĮĶĮЯ!ĩ!
аĨабаĴĲĻЮ!ЭįĴĮĩĻ-!ĲЮ!ĴбЮĨгľĹĮЮ!īİĮĲĲаĪа!
įбЮīĮĴаĩЭĲĮĿ-!ķгĩвĴĩĮĴЮİļĲаĪа!į!ĩЮİĮķĮĲЮ!ĳбаĶЮĲĴĲаЯ!
вĴЭĩįĮ/

ЧĴıЮĲЭ!ĨЮĭЭīбЮвĲаЯ!İļĪаĴĲаЯ!ĮĳаĴЮįĮ!аĬĮīЭЮıа!
аĴбЭĭĮİЭвļ!ĲЭ!аĨĺЮıЮ!ĩĻīЭĲĲĻд!ĬĮİĮĹĲĻд!ввгī/!С!
ЭĩĪгвĴЮ!ĨĻİа!ĩĻīЭĲа!ĲЭ!67&!)ĩ!īЮĲЮĬĲаı!ĩĻбЭĬЮĲĮĮ*!
ıЮĲļĸЮ!ĮĳаĴЮķĲĻд!ĭЭЯıаĩ-!ķЮı!Īаīаı!бЭĲЮЮ/!ЪбЮīĮ!
ĳавİЮīвĴĩĮЯ!аĴıЮĲĻ!ĮĲвĴбгıЮĲĴЭ!ƿĳЮбЮдаī!
баĭĲĮķĲĻд!ĮĲĩЮвĴабаĩ!ĩ!вЮĪıЮĲĴ!įаııЮбķЮвįаЯ!
ĲЮīĩĮĬĮıавĴĮ/
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0,0%

0,5%

1,0%

вЮĲ/34īЮį/34ıЭб/35ĮľĲ/35вЮĲ/35

ĜвİгĪĮ

ЦЮĳбаīаĩаİļвĴĩЮĲĲĻЮ!ĴаĩЭбĻ

ШбаīаĩаİļвĴĩЮĲĲĻЮ!ĴаĩЭбĻ

ĚĲīЮįв!ĶЮĲ!ĳбаĮĭĩаīĮĴЮİЮЯ

ЧвЮĲĲЮЮ!адİЭĬīЮĲĮЮĚЦĝěħĞĚħ/!ТЧė!ЪШĜЪЫħ
С!бЮĭгİļĴЭĴЮ!ĶЮİаĪа!ĪаīЭ!ĩ!ĶĮįİЮ!ĳаĩĻĸЮĲĮĿ!įİľķЮĩаЯ!
вĴЭĩįĮ!ĩ!4!įĩЭбĴЭİЮ!ĲЭıЮĴĮİĮвļ!ĳбĮĭĲЭįĮ!ĭЭıЮīİЮĲĮĿ!
ĽįаĲаıĮįĮ!Į!адİЭĬīЮĲĮĿ!вĳбавЭ/!ėİĿ!гįбЮĳİЮĲĮĿ!ĽĴаЯ!
ĴЮĲīЮĲĶĮĮ!įİľķЮĩЭĿ!вĴЭĩįЭ!ĨĻİЭ!ĳаĩĻĸЮĲЭ!īа!2:&/!
СЮбаĿĴĲа-!ķĴа!ĴЮįгĹЮЮ!ĳаĩĻĸЮĲĮЮ!ĲЮ!ĳавİЮīĲЮЮ-!Э!
ĩаĭĩбЭĹЮĲĮЮ!į!ĶЮİĮ!ĳа!ĮĲĵİĿĶĮĮ!ıаĬЮĴ!ĳбаĮĭаЯĴĮ!ĩ!
3137!Īаīг/

Таī!ĲЭĭЭī-!ĩ!ĮľİЮ!3134!ĪаīЭ!ĲЭķЭİвĿ!ĶĮįİ!
ĳаĩĻĸЮĲĮĿ!įİľķЮĩаЯ!вĴЭĩįĮ/!Ъ!ĴЮд!ĳаб!
авĲаĩĲĻЮ!ĮĲĵİĿĶĮаĲĲĻЮ!ĮĲīĮįЭĴабĻ!ĲЮ!
ĳаįЭĭЭİĮ!гвĴаЯķĮĩаЯ!ĴЮĲīЮĲĶĮĮ!į!вĲĮĬЮĲĮľ/!
С!4!įĩ/!3135!Ī/!ĳаĿĩĮİĮвļ!ĳбĮĭĲЭįĮ!адİЭĬīЮĲĮĿ!
ĳаĴбЮĨĮĴЮİļвįаЯ!Į!ĮĲĩЮвĴĮĶĮаĲĲаЯ!ЭįĴĮĩĲавĴĮ-!
Э!ĩ!ĮľİЮ!ĨĻİ-!ĩЮбаĿĴĲа-!īавĴĮĪĲгĴ!ĳĮį!ĴЮįгĹЮЯ!Į!
ĪаīаĩаЯ!ĮĲĵİĿĶĮĮ!):-24&*/!С!вЮĲĴĿĨбЮ!бавĴ!ĶЮĲ!
вĲĮĭĮİвĿ!Į!вавĴЭĩĮİ!9-7&!ĩ!Īаīаĩаı!ĩĻбЭĬЮĲĮĮ/
ЦЭ!ĳавİЮīĲЮı!ĭЭвЮīЭĲĮĮ!)24!вЮĲĴĿĨбĿ*!ĞĖ!вĲаĩЭ!
ĳаĩĻвĮİ!вĴЭĩįг!īа!2:&/-!ĳбĮ!ĽĴаı!ЪаĩЮĴ!
īĮбЮįĴабаĩ!ĨЭĲįЭ!ĲЭĭĩЭİ!ĩЮбаĿĴĲĻı!аķЮбЮīĲаЮ!
ĳаĩĻĸЮĲĮЮ/
ЪаĪİЭвĲа!бĮĴабĮįЮ!ĨЭĭаĩаĪа!ĳбаĪĲаĭЭ!ĞĖ-!
ĩ!3136!Īаīг!ĨгīЮĴ!īавĴĮĪĲгĴ!ĳĮį!ĳа!įİľķЮĩаЯ!
вĴЭĩįЮ-!į!įаĲĶг!ĪаīЭ!ĲЭıЮĴĮĴвĿ!авĴабаĬĲаЮ!
вĲĮĬЮĲĮЮ-!Э!ĩ!3137!Ī/!ĮĲĵİĿĶĮĿ!ĳбĮĨİĮĭĮĴвĿ!į!
ĶЮİĮ!ĩ!5&-!Į!ĲĮвдаīĿĹЭĿ!ĴбЭЮįĴабĮĿ!вĴЭĩįĮ!
гįбЮĳĮĴвĿ/

ĚĲĵİĿĶĮаĲĲĻЮ!ĮĲīĮįЭĴабĻ-!&!Ī0Ī

НаıĳаĲЮĲĴĻ!ĴЮįгĹЮЯ!ĮĲĵİĿĶĮĮ-!ĴЮįгĹĮЯ!ĮĲīЮįв!ĶЮĲ!
ĳбаĮĭĩаīĮĴЮİЮЯ-!&!į!ĳбЮī/!ıЮвĿĶг

ЧвĲаĩĲĻЮ!ĵЭįĴабĻ!īЭĩİЮĲĮĿ!ĲЭ!ĮĲĵİĿĶĮľ

ÅĩĻваįĮЯ!ĩĲгĴбЮĲĲĮЯ!вĳбав!)бавĴ!ĭЭбЭĨаĴĲĻд!
ĳİЭĴ!ĲЭ!ĵаĲЮ!īЮĵĮĶĮĴ!įЭīбаĩ!ĳаĨгĬīЭЮĴ!
ваĴбгīĲĮįаĩ!į!ĳаĴбЮĨİЮĲĮľ!ĨаİļĸЮ-!ķЮı!į!
вĨЮбЮĬЮĲĮľ*!

ÅįЭīбаĩĻЯ!Īаİаī!)ĨЮĭбЭĨаĴĮĶЭ!ĩĲаĩļ!аĨĲаĩĮİЭ!
ĮвĴабĮķЮвįĮЯ!ıĮĲĮıгı!ƿ2,4%)  

ÅĩĻваįЭĿ!ĭЭĪбгĭįЭ!ĳбаĮĭĩаīвĴĩЮĲĲĻд!
ıаĹĲавĴЮЯ!Į!вİаĬĲавĴĮ!в!Įд!бЭвĸĮбЮĲĮЮı!Į!
аĨĲаĩİЮĲĮЮı-!ĩ!Ĵаı!ķĮвİЮ!Įĭ-ĭЭ!гвĮİЮĲĮĿ!
вЭĲįĶĮЯ

ĚвĴаķĲĮįĮ;!ЩаввĴЭĴ-!ĞĖ!Щĝ
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ėаİİЭб!Į!ĲЮĳбаīаĩаİļвĴĩЮĲĲĻЮ!ĴаĩЭбĻ

С!4!įĩ/!3135!Ī/!ĴЮįгĹЭĿ!ĮĲĵİĿĶĮĿ!ĳаįЭĭЭİЭ!
ĩĻваįгľ!ĩаİЭĴĮİļĲавĴļ-!ĪİЭĩĲĻı!аĨбЭĭаı!Įĭ-
ĭЭ!бавĴЭ!ĶЮĲ!ĲЭ!гвİгĪĮ-!īавĴĮĪĸЮĪа!ĪаīаĩаĪа!
ıЭįвĮıгıЭ!ĩ!ĮľİЮ!)ĮĲīЮįвЭĶĮĿ!
įаııгĲЭİļĲĻд!гвİгĪ*!в!вЮĭаĲĲĻı!
адİЭĬīЮĲĮЮı!ĩ!ЭĩĪгвĴЮ/!
НЭĴЮĪабĮĿ!ĲЮĳбаīаĩаİļвĴĩЮĲĲĻд!ĴаĩЭбаĩ-!ĩ!
ĳавİЮīĲĮЯ!Īаī!īЮıаĲвĴбĮбаĩЭĩĸЭĿ!
гвĴаЯķĮĩĻЯ!бавĴ!ĶЮĲ-!ĩ!4!įĩЭбĴЭİЮ!гвįабĮİЭ!
бавĴ!ĳаī!ĩİĮĿĲĮЮı!авİЭĨİЮĲĮĿ!бгĨİĿ/!
ЦЮвıаĴбĿ!ĲЭ!Ĵа-!ķĴа!įаİЮĨЭĲĮĿ!ĩЭİľĴ!
аĴбЭĬЭľĴвĿ!ĲЭ!ĩвЮд!įаıĳаĲЮĲĴЭд!ĮĲĵİĿĶĮĮ-!
ĮıЮĲĲа!ĲЮĳбаīаĩаİļвĴĩЮĲĲĻЮ!ĴаĩЭбĻ!
ĲЭĮĨаİЮЮ!ĳаīĩЮбĬЮĲĻ!ĩЭİľĴĲĻı!бĮвįЭı/
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0%

10%

20%
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40%

2020 2021 2022 2023 3135Ш3136Ш3137Ш

НİľķЮĩЭĿ!вĴЭĩįЭ!ĞĖ-!ĩ!вбЮīĲЮı!ĭЭ!Īаī

ĚĲīЮįв!ĳаĴбЮĨĮĴЮİļвįĮд!ĶЮĲ!)ĚШĞ*

ЦЭĨİľīЭЮıЭĿ!ĲЭвЮİЮĲĮЮı!ĮĲĵİĿĶĮĿ!)ĳбЮīĻīгĹĮЮ!23!ıЮвĿĶЮĩ*

ĚĲīЮįв!ĶЮĲ!ĳбаĮĭĩаīĮĴЮİЮЯ!)ĚĞШ*

ėЮĵİĿĴаб!ССШ

5,3%
4,1%

7,7%7,4%

11,9%

8,4%

4,9%

12,5%

18,0%17,3%
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7,5%
ĿĲĩ/!34

16%
īЮį/!34

19%
вЮĲ/!3518%

Įľİ. 24

8,5%
Įľİ. 23

%

25
3!įĩ/!
3135!Ī/ 16% %

РĩĴаįбЮīĮĴĻ

ЦЭвЮİЮĲĮЮ!вĨЮбЮĪЭЮĴ-!Э!ĨĮĭĲЮв!бЭвĳаİЭĪЭЮĴ

ШавİЮīвĴĩĮĿ!аĴıЮĲĻ!ĨЮĭЭīбЮвĲаЯ!İļĪаĴĲаЯ!ĮĳаĴЮįĮ

ШавİЮ!аĴıЮĲĻ!ıЮбĻ!ĳаīīЮбĬįĮ!2!ĮľİĿ!3135!Ī/!аĨĺЮı!ĩĻīЭķĮ!ĮĳаĴЮįĮ!ĲЭķЭİ!бЮĭįаЮ!
вĲĮĬЮĲĮЮ/!С!ЭĩĪгвĴЮ!ĨĻİа!ĩĻīЭĲа!ĲЭ!67&!)ĩ!īЮĲЮĬĲаı!ĩĻбЭĬЮĲĮĮ*!ıЮĲļĸЮ!ĮĳаĴЮķĲĻд!
ĭЭЯıаĩ-!ķЮı!Īаīаı!бЭĲЮЮ/!ЧĨĺЮı!ĩĻīЭķĮ!ĮĳаĴЮķĲĻд!įбЮīĮĴаĩ!в!ĪавĳаīīЮбĬįаЯ!ĭЭ!ĴаĴ!ĬЮ!
ĳЮбĮаī!вĲĮĭĮİвĿ!ĲЭ!76&/!
ЧĴıЮĲЭ!İļĪаĴĲаЯ!ĮĳаĴЮįĮ!ĳбĮĩЮİЭ!į!ĨЮвĳбЮĶЮīЮĲĴĲаıг!ваįбЭĹЮĲĮľ!ĮĲĩЮвĴĮĶĮаĲĲаЯ!
ЭįĴĮĩĲавĴĮ!ĩ!вЮĪıЮĲĴЮ!ĬĮİаЯ!ĲЮīĩĮĬĮıавĴĮ/!ШавİЮīвĴĩĮЮı!аĴıЮĲĻ!ıаĬЮĴ!вĴЭĴļ!ĳЮбЮдаī!
баĭĲĮķĲĻд!ĮĲĩЮвĴабаĩ!ĩ!вЮĪıЮĲĴ!įаııЮбķЮвįаЯ!ĲЮīĩĮĬĮıавĴĮ-!īадаīĲавĴļ!аĴ!įаĴабаЯ!
вгĹЮвĴĩЮĲĲа!ĩĻĸЮ-!ķЮı!аĴ!ĬĮİаЯ!ĲЮīĩĮĬĮıавĴĮ!ĨЮĭ!ĳбĮıЮĲЮĲĮĿ!İļĪаĴĲаĪа!ĳİЮķЭ/!

30

ЪЭİļīа!ĩĻīЭĲĲĻд!įбЮīĮĴаĩ!Į!ĳбĮĩİЮķЮĲĲĻд!įİĮЮĲĴвįĮд!вбЮīвĴĩ!
ĩ!ĨЭĲįаĩвįаЯ!вĮвĴЮıЮ!Щĝ-!ıİбī!бгĨ.

ТаīаĩаЯ!бавĴ!įбЮīĮĴаĩЭĲĮĿ!ĳа!вЮĪıЮĲĴЭı-!&!Ī0Ī/

2023

ĚĳаĴЮįЭ

НЩУėĚЫЧСРЦĚУ/!
С!4!įĩ/!3135!Ī/!ĲЭĨİľīЭİавļ!вĳабЭīĮķЮвįаЮ!вĲĮĬЮĲĮЮ!
įбЮīĮĴĲаЯ!ЭįĴĮĩĲавĴĮ-!ĳбЮĮıгĹЮвĴĩЮĲĲа!вбЮīĮ!
ĵĮĭĮķЮвįĮд!İĮĶ/!ЧвĲаĩĲĻı!īбЭЯĩЮбаı!ĽĴаĪа!ĳбаĶЮввЭ!
вĴЭİЭ!аĴıЮĲЭ!ĨЮĭЭīбЮвĲаЯ!İļĪаĴĲаЯ!ĮĳаĴЮįĮ-!аīĲЭįа!ĩ!
īбгĪĮд!вЮĪıЮĲĴЭд!ĲЭĨİľīЭЮĴвĿ!ĭЭıЮīİЮĲĮЮ!ĴЮıĳаĩ!
ĳбĮбавĴЭ!ĳабĴĵЮİĿ-!ķĴа!вĩĿĭЭĲа!в!īЮЯвĴĩĮЮı!īЮĲЮĬĲа-
įбЮīĮĴĲаЯ!ĳаİĮĴĮįĮ!ĞĖ/

С!įабĳабЭĴĮĩĲаı!вЮįĴабЮ!бавĴ!įбЮīĮĴаĩЭĲĮĿ!ĭЭ!
ĳавİЮīĲĮЯ!įĩЭбĴЭİ!гвĮİĮİвĿ/!ШбĮķĮĲЭ!вĲĮĬЮĲĮĿ!
ĴЮıĳаĩ!бавĴЭ!Īаī!į!Īаīг!ƿĩ!ĨгıЮ!ĳаĴбЮĨĮĴЮİļвįаЯ!
ЭįĴĮĩĲавĴĮ!ĳбаĮĭаĸЮīĸЮЯ!Īаī!ĲЭĭЭī!Į!ĳбĮĩЮīĸЮЯ!į!
ĲЭķЭİг!ĶĮįİЭ!ĳаĩĻĸЮĲĮĿ!įİľķЮĩаЯ!вĴЭĩįĮ/!
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% 16

58

ШаĴбЮĨĮĴЮİļвįĮЮ!
įбЮīĮĴĻ

Ъ!ĲЭķЭİЭ!3135!ĪаīЭ!бавĴ!ĭЭīаİĬЮĲĲавĴĮ!ĵĮĭĮķЮвįĮд!İĮĶ!вĴЭĨĮİļĲа!ıЮĲļĸЮ!бавĴЭ!авĴЭĴįЭ!
ĲЭ!вķЮĴЭд!Į!ĩįİЭīЭд-!ķĴа!ĪаĩабĮĴ!аĨ!гвĮİЮĲĮĮ!вĨЮбЮĪЭĴЮİļĲĻд!ĴЮĲīЮĲĶĮЯ-!Ĳа!ĳбĮ!ĽĴаı!ĲЮ!
ĳаĭĩаİĿЮĴ!вгīĮĴļ!а!вĲĮĬЮĲĮĮ!ĳаĴбЮĨİЮĲĮĿ!)ıĻ!ĩĮīĮı!Ĵаİļįа!ĳаĴбЮĨİЮĲĮЮ!ĩ!įбЮīĮĴ*/!
ШаİаĬĮĴЮİļĲаЮ!вЭİļīа!ĩ!4!įĩЭбĴЭİЮ!ĩа!ıĲаĪаı!аĳбЮīЮİЮĲа!вĲĮĭĮĩĸĮıĮвĿ!аĨĺЮıЭıĮ!
ĩĻīЭķĮ!ĬĮİĮĹĲĻд!ввгī/
ЧĨбЭĴĲЭĿ!вĮĴгЭĶĮĿ!ĩ!įбЮīĮĴаĩЭĲĮĮ!ľбĮīĮķЮвįĮд!İĮĶ!ĪаĩабĮĴ!а!ĳаĭĮĴĮĩĲаı!ĨĮĭĲЮв-
įİĮıЭĴЮ!Į!бавĴЮ!ĮĲĩЮвĴĮĶĮЯ!ĩ!аĨабаĴĲĻЮ!ЭįĴĮĩĻ-!ĲЮ!ĴбЮĨгľĹĮЮ!īİĮĲĲаĪа!įбЮīĮĴаĩЭĲĮĿ-!
ķгĩвĴĩĮĴЮİļĲаĪа!į!ĩЮİĮķĮĲЮ!ĳбаĶЮĲĴĲаЯ!вĴЭĩįĮ/

% 37

%

ĚвĴаķĲĮį;!ĞĖ!Щĝ-!УХĚЪЪ!

.36ˑ111

.31ˑ111

.26ˑ111

.21ˑ111

.6ˑ111

0

6ˑ111

21ˑ111

ĿĲĩ/34Įľİ/34ĿĲĩ/35Įľİ/35

ЪбЮīвĴĩЭ!ľбĮīĮķЮвįĮд!İĮĶ-!ıİбī!бгĨ/

ШбаķĮЮ!įбЮīĮĴĻ!ľбİĮĶ-!ıİбī!бгĨ/

НбЮīĮĴĻ!ĲЮĵĮĲЭĲваĩĻı!абĪЭĲĮĭЭĶĮĿı-!
ıİбī!бгĨ/
ЪЭİļīа!)в!2!ĿĲĩЭбĿ!3134!Ī/*-!ıİбī!бгĨ/

.21ˑ111

.6ˑ111

0

6ˑ111

21ˑ111

26ˑ111

ĿĲĩ/34Įľİ/34ĿĲĩ/35Įľİ/35

ЪбЮīвĴĩЭ!ĵĮĭĮķЮвįĮд!İĮĶ-!ıİбī!бгĨ/

ШбаķĮЮ!įбЮīĮĴĻ!ĵĮĭİĮĶ-!ıİбī!бгĨ/

ĚĳаĴЮķĲаЮ!ĬĮİĮĹĲаЮ!įбЮīĮĴаĩЭĲĮЮ-!
ıİбī!бгĨ/
ЪЭİļīа!)в!2!ĿĲĩЭбĿ!3134!Ī/*-!ıİбī!бгĨ/

НбЮīĮĴĻ!Į!īЮĳаĭĮĴĻ!ĵĮĭİĮĶ!Į!
абĪЭĲĮĭЭĶĮЯ-!ĳбĮбавĴ!į!
2!ĿĲĩЭбĿ!3134

0

+10 000

+5 000

-5 000

-10 000

23%

28

НбЮīĮĴĻ!ľбİĮĶЭı

%

21
4!įĩ/!
3135!Ī/ 15% %60% 20%

ĚвĴаķĲĮįĮ;!ЩаввĴЭĴ-!ĞĖ!Щĝ-!ėЧХ/Щĝ/

ĦбĮīĮķЮвįĮЮ!İĮĶЭ

ĝĮĭĮķЮвįĮЮ!İĮĶЭ

ШаİаĬĮĴЮİļĲаЮ!вЭİļīа!
)į!ĳбЮīĻīгĹЮıг!ĳЮбĮаīг*

ЧĴбĮĶЭĴЮİļĲаЮ!вЭİļīа!
)į!ĳбЮīĻīгĹЮıг!ĳЮбĮаīг*
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ЩЧНĚЩС˪НР

ЪĜХХР!ĚЦСУЪЫĚĞĚФ+
*ЩЭвķЮĴĻ!ĳбаĮĭĩаīĿĴвĿ!ĲЭ!авĲаĩЮ!īЭĲĲĻд!а!ĭЭįİľķЮĲĲĻд!вīЮİįЭд/!ĞЮİļ!ĳбĮаĨбЮĴЮĲĮĿ!ƿ
ĮĲĩЮвĴĮĶĮĮ/!ШаįгĳįЭ!аĨĺЮįĴаĩ!в!ĶЮİļľ!бЮīЮĩЮİаĳıЮĲĴЭ!ĳаī!ĬĮİгľ!ĵгĲįĶĮľ!ĲЮ!
гķĮĴĻĩЭЮĴвĿ!ĩ!бЭвķЮĴЭд-!ĴЭįĬЮ!įЭį!вīЮİįĮ!ĳаįгĳįĮ!ЭįĴĮĩаĩ!ĳаī!įаĲЮķĲаĪа!ĳаİļĭаĩЭĴЮİĿ/

257
1-3 įĩ/!3135!Ī/

ıİбī!
бгĨ/ -45

)į!2-4!įĩ/!3134!Ī/*

%

350-
400
3135!Ī/!)ĳбаĪĲаĭ*

ıİбī!
бгĨ/

16
ėаİĿ!вīЮİаį!в!ĮĲавĴбЭĲĲĻıĮ!
ЭįĴĮĩЭıĮ-!2-4!įĩ/!3135!Ī/

%
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*

+!ЫЮдĲĮķЮвįаЮ!вĲĮĬЮĲĮЮ-!
ĳаīбаĨĲЮЮ!ƿĲЭ!вİЮīгľĹЮЯ!вĴбЭĲĮĶЮ

ƿаīĲаĩбЮıЮĲĲĻЯ!даī!įабаİеı!Į!
İЭīļеЯ-!ĳбĮ!į-баı!İЭīļĿ!ĳбĮīĩĮĪЭЮĴвĿ!
į!įабаİľ-!Э!įабаİļ!вĴЭĩĮĴвĿ!бĿīаı!ĳа!
īбгĪгľ!Юе!вĴабаĲг
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ЪĴбгįĴгбЭ!ĮĲĩЮвĴĮĶĮаĲĲĻд!вīЮİаį+!ĳа!вЮĪıЮĲĴЭı-!ЩаввĮĿ-!ıİбī!бгĨ/ĚЦСУЪЫĚĞĚЧЦЦģУ!ЪėУěНĚ;!
ЫЩРЦęĚЫ
ЩĻĲаį!ĮĲĩЮвĴĮĶĮЯ!ĩ!įаııЮбķЮвįаЯ!ĲЮīĩĮĬĮıавĴĮ!
ĲЭдаīĮĴвĿ!ĩ!ĳЮбЮдаīĲаı!ĳЮбĮаīЮ/!ШЮбЮбЭвĳбЮīЮİЮĲĮЮ!
ĲаĩĻд!ЭįĴĮĩаĩ!ıЮĬīг!баввĮЯвįĮıĮ!ваĨвĴĩЮĲĲĮįЭıĮ!Į!
īĮĲЭıĮįЭ!įİľķЮĩаЯ!вĴЭĩįĮ!аĳбЮīЮİĿĴ!вбаį!
ĲабıЭİĮĭЭĶĮĮ/

С!вĴбгįĴгбЮ!ĮĲĩЮвĴĮĶĮаĲĲĻд!вīЮİаį!ĳбаĶЮввĻ!ĳЮбЮдаīЭ!
ĩĻбЭĬЮĲĻ!ĩ!ваįбЭĹЮĲĮĮ!īаİĮ!вīЮİаį!в!ĮĲавĴбЭĲĲĻı!
įЭĳĮĴЭİаı-!вĲĮĬЮĲĮĮ!вбЮīĲЮĪа!ķЮįЭ!Į!бЭвĸĮбЮĲĮĮ!
ĪЮаĪбЭĵĮĮ!вīЮİаį!ĩĲгĴбĮ!ЩаввĮĮ/

Ша!ĮĴаĪаı!ĳЮбĩĻд!:!ıЮвĿĶЮĩ!3135!Ī/!ĮĲĩЮвĴĮĶĮаĲĲĻЯ!
вĳбав!ĲЭ!аĵĮвĻ!īаĪаĲĿЮĴ!ĴабĪаĩĻЯ!вЮĪıЮĲĴ!ƿĴЮįгĹЮĪа!
İĮīЮбЭ!ĳа!īаİЮ!вīЮİаį/

+!ЩЭвķЮĴĻ!ĳбаĮĭĩаīĿĴвĿ!ĲЭ!авĲаĩЮ!īЭĲĲĻд!а!
ĭЭįİľķЮĲĲĻд!вīЮİįЭд/!ĞЮİļ!ĳбĮаĨбЮĴЮĲĮĿ!ƿ
ĮĲĩЮвĴĮĶĮĮ/!ШаįгĳįЭ!аĨĺЮįĴаĩ!в!ĶЮİļľ!
бЮīЮĩЮİаĳıЮĲĴЭ!ĳаī!ĬĮİгľ!ĵгĲįĶĮľ!ĲЮ!
гķĮĴĻĩЭЮĴвĿ!ĩ!бЭвķЮĴЭд-!ĴЭįĬЮ!įЭį!вīЮİįĮ!ĳаįгĳįĮ!
ЭįĴĮĩаĩ!ĳаī!įаĲЮķĲаĪа!ĳаİļĭаĩЭĴЮİĿ/

257
ЪгııЭ!ĮĲĩЮвĴĮĶĮЯ!ĩ!įаııЮбķЮвįгľ!ĲЮīĩĮĬĮıавĴļ

ıİбī!
бгĨ/

1-4!įĩ/!3135!Ī/

9,1
3134!Ī/

ıİбī!
бгĨ/

ЪбЮīĲĮЯ!ķЮį!ĳа!ĮĲĩЮвĴĮĶĮаĲĲĻı!вīЮİįЭı!в!
įаııЮбķЮвįаЯ!ĲЮīĩĮĬĮıавĴļľ
[ШаįЭĭЭĴЮİļ!ĩ!вįаĨįЭд!īЭĲ!ĨЮĭ!гķЮĴЭ!įбгĳĲЮЯĸĮд!вīЮİаį**]

4,2
1-3 įĩ/!3135!Ī/

ıİбī!
бгĨ/
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С!аĨĺЮıЮ!бĻĲįЭ!ĳЮбЮдаī!ĩĻбЭĬЭЮĴвĿ!ĩ!ваįбЭĹЮĲĮĮ!įаİĮķЮвĴĩЭ!ĮĲĩЮвĴĮĶĮЯ!)ĲЭ!56&!į!
ЭĲЭİаĪĮķĲаıг!ĳЮбĮаīг!ĳбаĸİаĪа!ĪаīЭ*/!ЧīĮĲ!Įĭ!İаįаıаĴĮĩаĩ!ĽĴаĪа!ĳбаĶЮввЭ!ƿ
ĭЭĩЮбĸЮĲĮĿ!бЭвĳбаīЭĬĮ!ЭįĴĮĩаĩ!ĮĲавĴбЭĲĲĻд!ваĨвĴĩЮĲĲĮįаĩ/!ĜдгīĸЮĲĮЮ!гвİаĩĮЯ!
ĩĻдаīЭ!Įĭ!баввĮЯвįаЯ!ľбĮвīĮįĶĮĮ!īİĿ!ваĨвĴĩЮĲĲĮįаĩ!Įĭ!ĲЮīбгĬЮвĴĩЮĲĲĻд!вĴбЭĲ!
ıаĬЮĴ!вĴĮıгİĮбаĩЭĴļ!ĭЭбгĨЮĬĲĻд!ĩİЭīЮİļĶЮĩ!баввĮЯвįаЯ!ĲЮīĩĮĬĮıавĴĮ!į!
вадбЭĲЮĲĮľ!вĴЭĴгвЭ-įĩа/!ęЭĩЮбĸЮĲĮЮ!ĳЮбЮдаīĲаĪа!ĳЮбĮаīЭ!ıаĬЮĴ!ĳбаĮĭаЯĴĮ!ĳбĮ!
гвİаĩĮĮ!ĳЮбЮбЭвĳбЮīЮİЮĲĮĿ!ĳбĮаĨбЮĴЮĲĲĻд!аĨĺЮįĴаĩ!аĴ!įбЭĴįавбаķĲĻд!ĮĲĩЮвĴабаĩ!
)ĶЮİļ!ƿЭĳвЭЯīĳа!ĳбĮаĨбЮĴЮĲĮľ*!į!īаİĪавбаķĲĻı!)ĶЮİļ!ƿĳаİгķЮĲĮЮ!ЭбЮĲīĲаĪа!
īадаīЭ*!ĳбĮ!вıĿĪķЮĲĮĮ!īЮĲЮĬĲа-įбЮīĮĴĲĻд!гвİаĩĮЯ-!Ĵа!ЮвĴļ!ĲЮ!бЭĲЮЮ!3137!ĪаīЭ!ĳа!
ĨЭĭаĩаıг!вĶЮĲЭбĮľ!ĳбаĪĲаĭЭ!ĞĖ/

С!вĴбгįĴгбЮ!вĳбавЭ!ĳбавİЮĬĮĩЭЮĴвĿ!ĩ!вĲĮĬЮĲĮĮ!вбЮīĲЮĪа!ķЮįЭ!ĩ!бЮĭгİļĴЭĴЮ!
ваįбЭĹЮĲĮĿ!įЭį!аĨĺЮıЭ!ĳабĴĵЮİļĲĻд!вīЮİаį-!ĴЭį!Į!ĳбаīЭĬĮ!įбгĳĲĻд!аĨĺЮįĴаĩ/!
ЪбЮīĲĿĿ!вгııЭ!вīЮİįĮ!ĭЭ!ĳЮбĩĻЮ!:!ıЮвĿĶЮĩ!3135!ĪаīЭ!ĳа!вбЭĩĲЮĲĮľ!в!3134!Īаīаı!
ваįбЭĴĮİЭвļ!ĩ!3-3!бЭĭЭ-!Ĳа!ĨЮĭ!гķЮĴЭ!ЭĲаıЭİļĲĻд!įбгĳĲĻд!вīЮİаį!вĲĮĬЮĲĮЮ!вавĴЭĩİĿЮĴ!
ĩвЮĪа!26&/!
ЫЭįĬЮ!ıĻ!ĲЭĨİľīЭЮı!ĩаĭĩбЭĹЮĲĮЮ!вĳбавЭ!ĩ!аĵĮвĲĻЯ!вЮĪıЮĲĴ/!5-Я!įĩЭбĴЭİ!ĳаīбĿī!
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